Warszawa, dnia 23 lipca 2025 r.,

SPRAWOZDANIE ZARZADU SYNEKTIK S.A.

uzasadniajace podziat spotki SYNEKTIK S.A.

R Definicje

Na uzytek niniejszego Sprawozdania przyjeto nastepujace definicje:

»Akcje Emisji Podziatowej”

»Akcje serii A”

»CBNC”

»Dzien Referencyjny”

oznacza 8.529.129 akcje zwykte na okaziciela Spotki
Przejmujacej serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda, ktore w wyniku Podziatu Spotki
Dzielonej zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki

Dzielonej.

oznacza 200.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki
Przejmujacej serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pigcdziesiat groszy) kazda oraz tacznej wartosci
nominalnej 100.000,00 zt, wyemitowanych jako akcje

zatozycielskie.

Oznacza Centrum Badan nad Nowymi Czasteczkami,
ktérego dziatalnos¢ obejmuje: (i) poszukiwania nowych
innowacyjnych czasteczek farmaceutycznych, ktore po
selekcji i przeprowadzeniu petnego procesu badan
przedklinicznych i klinicznych beda podlegaty procesowi
wprowadzenia 1 rejestracji na wybranych rynkach
geograficznych, (ii) swiadczenia ustug dla podmiotow
zewnetrznych w zakresie wspotpracy naukowej zwigzanej
z poszukiwaniem nowych innowacyjnych czasteczek
radiofarmaceutycznych, (iii) weryfikacji tzw. kandydatow
do badan klinicznych, (iv) przygotowaniem niezbednych
procedur medycznych, jakosciowych i rejestracyjnych
zwiazanych z procesem wprowadzenie danego produktu

medycznego do obrotu.

oznacza dzien, ktdry zostanie wskazany przez Zarzad
Spotki Przejmujacej, ustalony zgodnie z regutacjami
KDPW, w ktorym akcje Spotki Dzielonej zapisane na

rachunkach papieréw wartosciowych beda uprawniaty



,Dzlatalno$¢ Wydzielana”

,Dzien Wydzielenia”

~GPW”

»,Grupa Kapitatowa”

,Kardioznacznik”

~KDPW”

»KNF”

posiadaczy tych rachunkéow do otrzymania Akcji Emisji
Podziatowej.

oznacza wyodrebniony w ramach Spotki Dzielonej zespot
sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym
zobowigzania, przeznaczony do realizacji okreslonych
zadan gospodarczych zwigzanych z Kardioznacznikiem
(zgodnie z definicja ponizej) i CBNC, stanowiacy
zorganizowana, cze$C przedsiebiorstwa, w rozumieniu

przepisow prawa podatkowego.

oznacza dzien, w ktorym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki Przejmujacej w ramach Akcji Emisji
Podziatowej zostanie wpisane do rejestru przedsigbiorcow
KRS.

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

oznacza grupe kapitatowa Synektik S.A., w sktad ktorej
wchodza nastepujace podmioty: (i) Synektik S.A., (ii)
Synektik Pharma Sp. z 0.0., (iii) SYNEKTIK Czech Republic,
s.r.o. - podmiot zalezny, w 100% kontrolowany przez

Whnioskodawce.

oznacz innowacyjny znacznik stosowany do badan
diagnostycznych chordb serca w zakresie perfuzji miesnia
sercowego, kiory umoziiwia wykrycie zaburzen peifuzji
miesnia sercowego u pacjentow z podejrzewang lub
stwierdzong chorobg wiencowa, a takze pozwala
przeprowadzi¢ analize stanu zdrowia pacjenta i jego
rokowania po przebytym zawale migsnia sercowego i w
chorobie niedokrwiennej serca oraz oceni¢ stopien
zaawansowania zmian miazdzycowych w tetnicach

wiencowych wraz z prowadzonymi nad nim pracami.
oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.



»Kodeks Cywilny

»KSH”

»KRS”

»Plan Podziatu”

»,Podziat”

»Rozporzadzenie Prospektowe”

,Spotka” lub , Spétki”

»Spotka Dzielona” lub ,Synektik
S.A.”

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1061 z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pézn. zm.).

oznacza Krajowy Rejestr Sadowy.

oznacza plan podziatu przyjety przez zarzady Spotki

Dzielonej oraz Spotki Przejmujacej.

oznacza podziat Spotki Dzielonej poprzez przeniesienie
czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci
Wydzielanej, na istniejaca Spotke Przejmujaca zgodnie z

postanowieniami Planu Podziatu.

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z ofertg
publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. 22017 r. Nr 168, str. 12 z pdzn.

zm.).

oznacza indywidualnie Spotke Dzielona badz Spétke
Przejmujaca lub Spotke Dzielong i Spotke Przejmujaca

tacznie.

oznacza spotke pod firma SYNEKTIK Spétka Akcyjna z
siedzibag w Warszawie (adres: ul. Jozefa Piusa
Dziekonskiego 3, 00-728 Warszawa), wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000377574, posiadajaca
NIP:  521-319-78-80, numer statystyczny REGON:
015164655, o kapitale zaktadowym w  wysokosci
4.264.564,50 zt, optaconym w catosci.



»Spotka Przejmujaca” oznacza spotke pod firma Syn2bio Spotka Akcyjna w
organizacji z siedziba w Warszawie , o Kapitale

zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt, optaconym w 1/4.

»Sprawozdanie” oznacza niniejszy dokument sporzadzony stosownie do

tresci art. 536 81 KSH przez Zarzad Spotki Dzielonej.

,Parytet Wymiany Akcji” oznacza stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje

Spotki Przejmujacej, tj. 1:1.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 620).

,Ustawa CIT” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
2805 z pozn. zm.).

,Ustawa VAT” oznacza ustawe z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od

towardw i ustug (t.j. Dz. U. z 2024 r, poz. 361).

,Zarzad” lub ,,Zarzady” oznacza odpowiednio Zarzad Spotki Dzielonej lub Zarzad
Spotki Przejmujacej oraz odpowiednio Zarzad Spotki

Dzielonej i Zarzad Spotki Przejmujacej tacznie.

. Wprowadzenie

Dnia 23 lipca 2025 r. Spdtka Dzielona i Spotka Przejmujaca pisemnie uzgodnity Plan Podziatu, w
ktorym okreslity zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4), art. 533 §1 oraz art. 534 KSH, migdzy innymi sposdb
przeprowadzenia Podziatu, Parytet Wymiany Akcji, wobec czego Zarzad Spotki Dzielonej
przygotowat, dziatajac z uwzglednieniem art. 536 § 1 KSH niniejszej Sprawozdanie zawierajace

uzasadnienie Podziatu.

i, Uzasadnienie podziatu i podstawy prawnej

3.1. Podstawa Prawna

3.1.1. Podziat zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4) KSH, poprzez przeniesienie czesci
majatku Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci Wydzielanej, na Spotke Przejmujaca, w zamian za

Akcje Emisji Podziatowej wyemitowane przez Spotke Przejmujaca (podziat przez
wydzielenie).



3.1.2,

3.2,

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5

3.3.

3.4.

Majatek wydzielany ze Spotki Dzielonej do Spotki Przejmujacej stanowi zorganizowana cze$c
przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, art. 4 a) pkt 4 Ustawy CIT oraz
art. 2 pkt 27e) Ustawy VAT.

Sposob Podziatu

Opis wyodrebnionych sktadnikow majatku (aktywow i pasywow) Spétki Dzielonej oraz
zezwolen, koncesji lub ulg Dziatalnosci Wydzielanej stanowi Zatacznik nr 7 do Planu Podziatu.
Podziat sktadnikow majatku Spotki Dzielonej zostat dokonany wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2025 roku. Wszystkie sktadniki majatku Spotki Dzielonej (w tym wierzytelnosci i
zobowigzania) nie przypisane Spotce Przejmujacej i nie wymienione w Zatacznikach nr 7 - 9
do Planu Podziatu pozostaja przy Spotce Dzielonej, z zastrzezeniem postanowien punktu 8.4

Planu Podziatu.

Podziat Spotki Dzielonej zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
Dzielonej. Wydzielenie zostanie dokonane z kapitatow wtasnych Spotki Dzielonej, innych niz
kapitat zaktadowy. Jednoczesnie, przeprowadzone zostanie podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty
4.364.564,50 #, tj. o kwote 4.264.564,50 zt, poprzez emisje Akcji Emisji Podziatowej, ktdre
zostang wyemitowane na podstawie przepiséw KSH oraz Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
zaoferowane w trybie oferty publicznej (w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia

Prospektowego).

Zgodnie z art. 530 § 2 KSH Dziatalnos¢ Wydzielana zostanie przeniesiona na Spétke
Przejmujaca z Dniem Wydzielenia tj. z dniem wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej zwiazanego z emisja Akcji Podziatowych w ramach

Podziatu.

Spotka Przejmujaca podejmie stosowne dziatania w celu wprowadzenia dotychczas
wyemitowanych akcji Spotki Przejmujacej oraz Akcji Emisji Podziatowej do obrotu na GPW,
w szczegolnosci ztozy do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego zgodnie z
wymogami Ustawy o Ofercie, a takze ztozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji
Akcji Emisji Podziatowej w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie wszystkich akcji

Spotki Przejmujacej do obrotu na rynku regulowanym.

Nadwyzka osiagnieta przy emisji Akcji Podziatowych powyzej ich wartosci nominalnej,

zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujacej.
Zgoda Nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy Spotek

Zgodnie z art. 541 KSH, Podziat wymaga uchwat nadzwyczajnych walnych zgromadzen Spétki

Dzietonej oraz Spatki Przejmujacej.

Sukcesja generalna



4.1.

4.2.

W wyniku Podziatu, Spétka Przejmujaca zgodnie z art. 531 § 1 KSH wstapi z Dniem Wydzielenia
we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Dzielonej, zwigzane z Dziatalnoscia Wydzielang, w tym

prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkow pracy.

Podstawy Ekonomiczne

Synektik S.A. prowadzi obecnie dziatalnos¢ gospodarcza w nastepujacych trzech gtownych

segmentach:

(i) dziatalno$¢ obejmujaca sprzedaz sprzetu medycznego i rozwiazan informatycznych
wraz ze zwiazana z tym dziatalnoscia ustugowa, w ramach ktérej Spotka Dzielona
zajmuje sie (i) sprzedaza sprzetu medycznego stosowanego w radiologii i terapii oraz
w medycynie nuklearnej, (ii) opracowywaniem wtasnych rozwiazan informatycznych,
a takze (iii) $wiadczy ustugi serwisowo-pomiarowe wybranych produktow z
oferowanego sprzetu medycznego.

(ii) dziatalno$¢ obejmujaca produkcje i sprzedaz radiofarmaceutykow wykorzystywanych
w diagnostyce onkologicznej, kardiologicznej i neurologicznej.

(iii) dziatalno$¢ obejmujaca Centrum Badawczo-Rozwojowe (datej ,CBR”), w ramach
ktorego Grupa Kapitatowa Synektik S.A., w ramach wtasnych osrodkow - Centrum
Badawczo-Rozwojowego i Centrum Badan Klinicznych - prowadzi badania oraz prace
rozwojowe nad nowymi radiofarmaceutykami. Prace te obejmuja zarowno
usprawnianie procesow produkcyjnych, a takze poprawe jakosci istniejacych juz
wyrobow stosowanych w radiofarmacji. Jednoczesnie CBR zajmuje sie
opracowywaniem nowych produktow farmaceutycznych, ktére nie wymagaja procesu
prowadzenia badan klinicznych (tzw. generyki, oparte o procedury farmaceutyczne
well established used). W Centrum Badan Klinicznych, na podstawie zawartych uméw
z podmiotami zewnetrznymi, s wytwarzane radiofarmaceutyki, kiore wykorzysiuje
sie w badaniach klinicznych ze znacznikami do Pozytonowej Tomografii Emisyjne;j
(PET).

W ramach kompetencji i doswiadczen wypracowanych wewngtrznie w czasie prac

badawczych i rozwojowych nad Kardioznacznikiem, Spotka Dzielona zbudowat wewnetrznie

warto$¢ i potencjat w obszarze poszukiwania nowych czasteczek. CBNC zajmuje sie

poszukiwaniem nowych innowacyjnych czasteczek farmaceutycznych, ktore po selekcji i

przeprowadzeniu petnego procesu badaf przedklinicznych i klinicznych beda podlegaty

procesowi wprowadzenia i rejestracji na wybranych rynkach geograficznych. CBNC swiadczy
ustugi dla podmiotéw zewnetrznych (oraz w ramach Grupy Kapitatowej) w zakresie
wspotpracy naukowej zwiazanej z poszukiwaniem nowych innowacyjnych czasteczek
radiofarmaceutycznych, weryfikacja tzw. kandydatow do badan klinicznych jak i rowniez
przygotowaniem niezbednych procedur medycznych, jakosciowych i rejestracyjnych
zwigzanych z procesem wprowadzenie danego produktu medycznego do obrotu. Przyszty
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4.3.

4.4,

4.5.

proces ich wytwarzania i sprzedazy bedzie prowadzony przez firmy trzecie na bazie umoéw

wspotpracy w zakresie udzielenie licencji dla wybranych produktéw farmaceutycznych.

Przedmiotowy podziat na poszczegolne segmenty dziatalnosci jest juz od lat prezentowany

publicznie, miedzy innymi w sprawozdaniach finansowych i w innych informacjach

wynikajacych z faktu notowania Synektik S.A. na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w

Warszawie. Stanowi on tez podstawe do wewnetrznych dekretéw ksiegowych w ramach

prowadzonej rachunkowosci zarzadczej Synektik S.A. oraz oceny rentownosci poszczegdlnych

dziedzin dziatalnosci operacyjnej. Pozwala to Synektik S.A. na prawna i ekonomiczna kontrole
poszczegolnych procesow i ich wartosci dla niego.

Synektik S.A. dazy do petnego wyodrebnienia dziatalnosci zwiazanej z Kardioznacznikiem

oraz CBNC, a za tym idacych aktywow, kompetencji, wiedzy i doswiadczen, ktére umozliwig

prowadzenie badan nad poszukiwaniem nowych czasteczek oddzielnie od pozostatych
segmentdw swojej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu, przeprowadzenie Podziatu Spotki Dzielonej w sposob przedstawiony w

Planie Podziatu pozwoli na osiagniecie wielu pozytywnych rezultatow, ktére doprowadza do

rownoczesnego maksymalnego rozwoju zarowno Spotki Dzielonej jak i Spotki Przejmujacej.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, Ze przyczyng oraz gtownym celem ekonomicznym Podziatu

jest przede wszystkim:

(1) petna ekonomizacja przychodow i kosztow zwiazanych z Dziatalnoscia Wydzielang,
ktéra powinna prowadzi¢ do zwigkszenia zyskownosci a tym samym i wartosci samego
przedsiebiorstwa Spotki Przejmujacej,

(i) uzyskanie wiarygodnych rynkowych wycen zaréwno dziatalnosci Spotki Dzielonej tj.
sprzedazy sprzetu medycznego stosowanego w radiologii i terapii oraz w medycynie
nuklearnej, opracowywania wtasnych rozwigzan informatycznych, produkcji i
sprzedaz radiofarmaceutykdw oraz pozostajacej w Spotce Dzielonej czesci
dziatalnosci CBR w zakresie poszukiwania generykow istniejacych produktow
radiofarmecutycznych, jak rowniez Dziatalnosci Wydzielanej, ktora powinna
skutkowac lepszym wynikiem finansowym pozostajacej w Spotce Dzielonej
dziatalnosci, a tym samym wzrost wyceny wartosci pozostatej czesci dziatalnosci,

(iii) umozliwienie potencjalnym inwestorom dokonanie wyboru profilu dziatalnosci
gospodarczej w ramach aktywnosci Spotki Dzielonej lub Spotki Przejmujacej; w
szczegolnosci z uwzglednieniem innego stopnia ryzyka zwiazanego z Dziatalnoscia
Wydzielana, a pozostata dziatalnoscia Synektik S.A., tym samym utatwienie
pozyskania $rodkéw finansowych na prowadzenie dziatalnosci w obu obszarach,
albowiem kazdy z obszarow posiada inwestorow o innym profilu inwestycyjnym
zwiazanym z roznym poziomem ryzyka inwestycyjnego. Utatwienie pozyskania
inwestorow pozwoli z kolei na zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci i szybsze

osigganie ekonomicznych celow,



5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

(iv) Dziatalno$¢ Wydzielana funkcjonujaca obecnie w ramach spotki Dzielonej, z uwagi na
prowadzone prace nad Kardioznacznikiem oraz CBNC generuje wysokie koszty {okoto
kilkanascie miliondow ztotych rocznie), ktére w stopniu znacznym obciazaja wynik
Spotki Dzielonej. Z uwagi na powyzsze wydzielenie wskazanych kosztow do Spotki
Przejmujacej pozwoli Spotce Dzielonej na umocnienie swojej pozycji jako spotki

dywidendowej o wyzszej rentownosci.

Stosunek wymiany Akcji Emisji Podziatowej

Metodologie zastosowane w celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji

W celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji dokonano wyceny Spotki Dzielonej w tym wyceny
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci Wydzielanej, ktora
w wyniku Podziatu zostanie przeniesiona na Spotke Przejmujaca, a takze dokonano oraz

wyceny Spotki Przejmujace;j.

Do oszacowania wartosci rynkowej w celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Dzielona zastosowana zostata metoda mieszana

obejmujaca:

5.1.2.1. Metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (,Metoda DCF”) -
zastosowano przy sporzadzaniu wyceny Spotki Dzielonej, z wytaczeniem
Dziatalnosci Wydzielanej,

5.1.2.2. Metode poréwnan rynkowych na bazie poréwnawczych spotek gietdowych przy
uzyciu mnoznika EV/EBITDA (,Metoda Poréwnawcza”) - zastosowano przy
sporzadzaniu wyceny Spotki Dzielonej, z wytaczeniem Dziatalnosci
Wydzielanej,

5.1.2.3. Metode skorygowanych aktywéw netto z uwzglednieniem wartosci dotychczas
poniesionych i czeSci planowanych naktadéw na projekty badawcze

zastosowano przy sporzadzaniu wyceny Dziatalnosci Wydzielanej.

Metoda DCF zaktada, ze warto$¢ kapitatéw przedsigbiorstwa odpowiada sumie przysztych
przeptywéw pienieznych generowanych w poszczegélnych okresach projekcji finansowych,
zdyskontowanych przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskonta. Uwzglednia sie rowniez
wartos$¢ koficowa, obliczong na podstawie statej stopy wzrostu przeptywow i zdyskontowang
do daty wyceny. Zaleta wyceny ta metoda jest m.in.: koncentracja na dtugoterminowej
wartosci wewnetrznej, uwzglednia najistotniejsze czynniki wptywajacej na jej wartosci. Do
metody oszacowania wartosci Spotki Dzielonej, z wytaczeniem Dziatalnosci Wydzielanej
przyjeto kilka zatozen w tym m.in.: i) wycena zostata przeprowadzona przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci przez spotke, co oznacza, ze nie przewiduje sig jej likwidacji ani
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5.1.4.

5.1.5.

istotnych zmian w profilu operacyjnym w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, ii) okres
prognozy obejmuje prognoze roku finansowego 2024 i 4 kolejne lata, po ktorych zastosowano
wartosc rezydualna, odzwierciedlajacq dalsze funkcjonowanie spotki po okresie szczegotowej
prognozy; iii) w analizie przyjeto, ze Dziatalnos¢ Wydzielana nie generuje dodatkowych
kosztow, iv) do dyskontowania przysztych przeptywow pienigznych zastosowano stope
dyskonta odzwierciedlajaca $redni wazony koszt kapitatu (WACC), uwzgledniajacy ryzyko
dziatalnosci spotek z sektora w ktérym dziata Synektik S.A. oraz strukture finansowania dla
szeroko pojetej branzy przy wykorzystaniu danych rynkowych, iv) wartos¢ rezydualna zostata
oszacowana przy zatozeniu statego, umiarkowanego tempa wzrostu przeptywow pienieznych
po okresie prognozy, v) uwzgledniono standardowa efektywna stawke podatku dochodowego

spotki.

Metoda Pordwnawcza polega na wycenie podmiotu poprzez odniesienie do wartosci
rynkowych spotek notowanych, ktore sa porownywalne pod wzgledem profilu dziatalnosci,
skali operacji oraz perspektyw wzrostu. Wycena opiera sie na zastosowaniu odpowiednich
mnoznikéw rynkowych, w szczegdlnosci wskaznika EV/EBITDA (warto$¢ przedsiebiorstwa do
zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje). W celu okreslenia wartosci wycenianego
podmiotu: identyfikuje sie grupe poréwnywalnych spétek publicznych, analizuje sie ich
wskazniki rynkowe (np. EV/EBITDA), a nastepnie stosuje si¢ wybrany mnoznik do danych
finansowych wycenianego podmiotu (np. EBITDA). Zaleta wyceny tg metoda jest m.in.:
prostota i przejrzystos¢ - metoda jest tatwa do zrozumienia i komunikacji dla inwestorow,
mozliwos¢ benchmarkingu - pozwala porownac wycene z rynkowymi standardami w danym
sektorze. Trudnosciami przy sporzadzaniu wyceny ta metoda sa m.in.: trudnos¢ w doborze
spotek porownywalnych, wptyw warunkow rynkowych i sentymentu inwestordw, pomijanie
specyfiki wycenianego podmiotu. Do poréwnan wykorzystano grupe podmiotow
referencyjnych, obejmujaca wybrane zagraniczne przedsiebiorstwa o zblizonym profilu
dziatalnosci jak i Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW). Dobér
poréwnywalnych firm opierat sie na kryteriach takich jak branza, skala dziatalnosci oraz
dostepnosc danych rynkowych. Wycena zostata oparta na mnozniku EV/EBITDA, ktéry uznaje
si¢ za adekwatny dla charakterystyki dziatalnosci spotki. Do oszacowania wartosci przyjeto
srednig z implikowanych mnoznikéw dla lat 2025 (FY2024) i 2026 (FY2025), co pozwala na
usrednienie wptywu krétkoterminowych wahan wynikow finansowych i zapewnia bardziej

zrownowazong perspektywe wyceny.

Metoda skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci poniesionych naktadow
inwestycyjnych oraz z uwzglednieniem czesci planowanych naktadow na projekty badawcze
stanowi rozszerzenie klasycznej metody skorygowanych aktywow netto i znajduje
zastosowanie w wycenie projektow bedacych w fazie rozwoju, ktore maja zostac¢ wydzielone

do odrebnej jednostki gospodarczej. Opiera sie na zatozeniu, ze wartos¢ rynkowa kapitatu
9



5.1.7.

5.1.10.

5.1.11.

wlasnego jest réwna wartosci rynkowej aktywow pomniejszonej o wartoSC rynkowa
zobowiazan. Wartoéé rynkowa przyjeto jako wartosc bilansowa przenoszonych aktywow netto
zwiekszajac ich sume o warto$¢ poniesionych do 30 czerwca 2025 roku naktadow
inwestycyjnych zwiazanych z projektem oraz z uwzglednieniem czesci planowanych naktadow
na projekty badawcze od dnia wyceny zapewniajacych moztiwos¢ kontynuowania badan nad
projektem. Zaleta wyceny Dziatalnosci Wydzielanej ta metoda jest m.in.: fakt, ze projekt
nie generuje jeszcze przychoddw (czyli nie mozna zastosowac DCF), istnieja mierzalne
naktady inwestycyjne poniesione do daty wyceny, sa znane przenoszone aktywa i
zobowiazania (np. sprzet), oraz mozna oszacowaC przyszte zobowigzania, np. dalsze

finansowanie projektu.

Wycena Spotki Dzielonej zostata sporzadzona w oparciu o wycene minvestment Banking S.A.
z dnia 14 lipca 2025 r. dokonana w oparciu o metode sum-of-the-parts, oddzielnie traktujac

dziatalno$¢ Spétki Dzielonej oraz osobno dziatalnos¢ Dziatalnosci Wydzielanej.

Dziatalno$¢ Wydzielana  zostat wyceniony metoda skorygowanych aktywow netto z
uwzglednieniem wartosci dotychczas poniesionych i czgsci planowanych naktadow na
projekty badawcze - wyceniajac poniesione juz naktady na rozwoj projektu Kardioznacznika,
biezaca ksiegowa wartos¢ aktywdw netto oraz przyszte zobowigzania Spétki Dzielonej wobec

Spotki Przejmujacej pozwalajace na kontynuacje projektu w zakresie jego finansowania.

Dla dokonania wyceny majatku Synektik S.A., ktory w wyniku Podziatu zostanie w Spotce
Dzielonej, zastosowana zostata metoda mieszana zaktadajaca przyznanie wagi 80% dla
metody dochodowej bazujacej na modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych a 20%
metody poréwnan rynkowych na bazie poréwnawczych spotek gietdowych przy uzyciu
mnoinika EV/ERITDAWvcena Spotki

ez Dziatalnodci Wydzielanej stanowi sume

czesci wyceny uzywajac 5-letniego modelu DCF oraz metody porownawczej.

Powyzsze metody wyceny sa standardowymi metodami stosowanymi w odniesieniu do wyceny
przedsiebiorstw i w ocenie Zarzadu sa adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i
odzwierciedlaja w najlepszy sposob ich wartos¢ rynkowa dla celow okreslenia stosunku
wymiany akcji.

Warto$¢ godziwa kapitatow wtasnych Spotki Przejmujacej zostata okreSlona na kwote
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100) i odpowiada wartosci wyemitowanego

kapitatu zaktadowego z uwagi na fakt braku posiadania zobowiazan.

Zgodnie z zastosowanymi metodami wyceny:
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5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.16.

5.1.17.

5.1.18.

5.2.1.

5.1.11.1. wartosc Spétki Dzielonej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 2.111.300.592,66 zt
(stownie: dwa miliardy sto jedenascie miliondw trzysta tysiecy pieéset

dziewiecdziesiat dwa ztote 66/100),

5.1.11.2. warto$¢ Dziatalnosci Wydzielanej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi
163.247.529,06 zt (stownie: sto szescdziesiat trzy miliony dwiescie czterdziesci

siedem tysiecy piecset dwadziescia dziewiec ztotych 06/100).

5.1.11.3. wartosc Spotki Przejmujacej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 100.000,00 zt
(stownie: sto tysiecy ztotych 00/100),

Kapitat zaktadowy Spotki Dzielonej wynosi 4.264.564,50 (stownie: cztery miliony dwiescie
szescdziesiat cztery tysigce piecset sze$cdziesiat cztery ztote 50/100) i dzieli sie na 8.529.129
(stownie: osiem milionéw piecset dwadziescia dziewie¢ tysiecy sto dwadziescia dziewiec)

akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesiat groszy) kazda.

Warto$¢ 1 (jednej) akcji Spotki Dzielonej na dzien 30 czerwca 2025 r. zgodnie z dokonang

wyceng wynosi 247,54 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci siedem ztotych 54/100).

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i
dzieli sig na 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie:

piecdziesiat groszy) kazda.

W zamian za przenoszony na Spotke Przejmujaca majatek w postaci Dziatalnosci Wydzielanej,
Spotka Przejmujaca wyemituje na rzecz akcjonariuszy Spotki Dzielonej Akcje Emisji

Podziatowej.

Wartos¢ emisyjna 1 (jednej) Akcji Emisji Podziatowej wynosi 19,14 PLN (stownie:
dziewigtnascie ztotych 14/100).

taczna wartos¢ emisyjna Akcji Emisji Podziatowej wynosi 163.247.529,06 zt (stownie: sto
szescdziesiat trzy miliony dwiescie czterdziesci siedem tysiecy pieéset dwadziescia dziewieé
ztotych 06/100).

Nadwyzka osiagnieta przy emisji Akcji Emisji Podziatowej powyzej ich wartosci nominalnej,

zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujacej.
5.2. Parytet Wymiany Akcji

W oparciu o przyjete w Planie Podziatu zatozenia oraz metody wyceny zastosowane dla celow

ustalenia wartosci majatku Spotki Dzielonej oraz wartosci majatku Dziatalnosci Wydzielanej
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5.2.2.

5.2.3.

5.3.

VI.

6.1.

6.2.

ustalono, ze akcjonariusz Spotki Dzielonej za kazda jedna akcje Spotki Dzielonej obejmie

jedna akcje Spotki Przejmujacej. Co oznacza, ze Parytet Wymiany Akcji bedzie nastepujacy:

Liczba akcji Spotki Dzielonej Liczba akcji Spotki Przejmujacej

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki Dzielonej zachowaja wszystkie posiadane przez siebie

akcje Spotki Dzielonej.

Przyjety przez Zarzady Spotek Parytet Wymiany Akcji oznacza, ze:

5.2.3.1. w zamian za przenoszona na Spotke Przejmujaca czes¢ majatku Spotki Dzielonej
w postaci Dziatalnosci Wydzielanej, akcjonariusze Spotki Dzielonej obejma w Dniu
Referencyjnym Akcje Emisji Podziatowej, wyemitowane w zwiazku z Podziatem,

przy zachowaniu stosunku wymiany 1:1,

5.2.3.2. z tytutu posiadania kazdej 1 (jednej) akcji Spotki Dzielonej, akcjonariusz Spotki
Dzielonej otrzyma 1 (jedna) Akcji Emisji Podziatowej, zachowujac dotychczas

posiadane akcje Spotki Dzielonej, oraz

5.2.3.3. tacznie za 8.529.129 (stownie: osiem miliondw piecset dwadziescia dziewigc
tysiecy sto dwadzieécia dziewigc) akcji Spotki Dzielonej, akcjonariusze Spotki
Dzielonej otrzymaja 8.529.129 (stownie: osiem milionow piecset dwadziescia

dziewied tysiecy sto dwadziescia dziewiec) Akcji Emisji Podziatowej.

Doptaty
W procesie Podziatu nie przewiduje sie wyptacania doptat.

Zasady przyznania Akcji Emisji Podziatowej

Akcje Emisji Podziatowej w Spotce Przejmujacej zostang przyznane akcjonariuszom Spotki
Dzielonej za posrednictwem KDPW, wedtug stanu posiadania akcji Spotki Dzielonej na Dzien
Referencyjny. Osobami uprawnionymi do Akcji Emisji Podziatowej beda osoby, na ktorych
rachunkach papieréw wartosciowych w Dniu Referencyjnym sa zapisane akcje Spotki
Dzielonej. Zarzad Spétki Przejmujacej bedzie uprawniony do wskazania KDPW Dnia

Referencyjnego.

W wyniku Podziatu, akcjonariusze Spotki Dzielonej uprawnieni w Dniu Referencyjnym z akcji
Spotki Dzielonej, stana sie w Dniu Wydzielenia akcjonariuszami Spotki Przejmujacej, bez

koniecznosci zapisywania sie oraz optacania Akcji Podziatowych.
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6.3.

6.4.

6.5.

VL.

7.1.

7.2.

7.2.1.

Po dokonaniu Podziatu struktura akcjonariatu Spétki Przejmujacej bedzie przedstawiata sie

nastepujaco:
Udziat procentowy w kapitale
zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie
Akcjonariusz
gtoséw na walnym zgromadzenia
akcjonariuszy Spétki Przejmujacej
Akcjonariusze Spotki Dzielonej ok. 97,71%
Dotychczasowi akcjonariusze Spotki
ok. 2,29%
Przejmujacej (Akcje serii A)

Po Podziale Akcje serii A zostang nabyte przez Spotke Przejmujaca celem zaoferowania ich

do nabycia pracownikom Spotki lub celem ich umorzenia.

Nie wystapity szczegélne trudnosci zwiazane z wycena akcji Spotki Dzielonej.

Informacje dodatkowe

Dzien, od ktérego Akcje Emisji Podziatowej w Spotce Przejmujacej uprawniaja do

uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej

W celu zréwnania praw wynikajacych z Akcji Emisji Podziatowej z prawami z dotychczas
wyemitowanych akcji przez Spotke Przejmujaca, Akcje Emisji Podziatowej bedq uprawniad
do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej wyptacanym poczawszy od poczatku roku

obrotowego, w ktorym nastapi Dzien Wydzielenia.

Prawa przyznane przez Spotke akcjonariuszom oraz osobom o szczegoélnie uprawnionym

w Spoétce Dzielonej

Statut Spotki Dzielonej przewiduje uprawienie osobiste dla zatozyciela Spotki Dzielonej, tj.

Pana Cezarego Kozaneckiego do powotywania i odwotywania:

(i) 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej, w tym takze Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, o ile bezposrednio lub posrednio (tj. poprzez matzonke, krewnych I-go
lub Il-go stopnia lub podmioty badz spotki, w ktorych ten zatozyciel, jego
wspotmatzonek badz krewni |-go lub i-go stopnia posiadaja wiekszosé¢ udziatow lub

sq uprawnieni do wykonywania wiekszosci gtosow badz powotywania wiekszosci
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cztonkow zarzadu) posiada akcje reprezentujace tacznie, co najmniej 40%

(czterdziesci procent) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

(ii) 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej, petniacego funkcje Przewadniczacego Rady
Nadzorczej, o ile bezposrednio lub posrednio (tj. poprzez matzonke, krewnych I-go
lub ll-go stopnia lub podmioty badz spotki, w ktorych ten zatozyciel, jego
wspotmatzonek badz krewni I-go lub I1-go stopnia posiadaja wiekszos¢ udziatow lub
sq uprawnieni do wykonywania wigkszosci gtosow badZ powotywania wigkszosci
cztonkow zarzadu) posiada akcje reprezentujace tacznie co najmniej 15% (pietnascie

procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

7.2.2. W zwiazku z tym, ze Statut Spotki Przejmujacej przyznaje Panu Cezaremu Kozaneckiemu
tozsame uprawnienia, a zatem uprawnienia w zakresie nie mniejszym niz przyznane Panu
Cezaremu Kozaneckiemu przez Statut Spotki Dzielonej, w ramach Podziatu nie przewiduje sig
przyznania przez Spotke Przejmujaca zadnych szczegdlnych uprawnien akcjonariuszom Spotki

Dzielonej, a takze zadnym innym osobom.

7.3.  Szczegolne korzysci dla cztonkéw organéw spotek oraz innych oséb uczestniczacych w

Podziale

W zwiazku z Podziatem oraz wydaniem Akcji Emisji Podziatowej nie przewiduje sig przyznania
szczegolnych korzyéci cztonkom organow Spotek uczestniczacych w Podziale, ani tez innym

osobom uczestniczacym w Podziale.

Zarzad Spotki Dzielonej:

g A -
(=7 [T ULovocly

Prezes Zarzadu - Cezary Kozanecki Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Korecki
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Warszawa, dnia 23 lipca 2025 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SYN2BIO S.A.
uzasadniajace podziat spotki SYNEKTIK S.A.

. Definicje

Na uzytek niniejszego Sprawozdania przyjeto nastepujace definicje:

»Akcje Emisji Podziatowej”

»Akcje serii A”

»CBNC”

oznacza 8.529.129 akcje zwykte na okaziciela Spotki
Przejmujacej serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda, ktore w wyniku Podziatu
Spotki Dzielonej zostang przydzielone akcjonariuszom

Spétki Dzielonej.

oznacza 200.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki
Przejmujacej serii A, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda oraz tacznej wartosci
nominalnej 100.000,00 zt, wyemitowanych jako akcje

zatozycielskie.

Oznacza Centrum Badan nad Nowymi Czasteczkami,

ktorego dziatalnos¢ obejmuje: (i) poszukiwania

nowych innowacyjnych czasteczek
farmaceutycznych, ktore po selekcji i
przeprowadzeniu petnego procesu badan

przedklinicznych i klinicznych beda podlegaty
procesowi wprowadzenia i rejestracji na wybranych
rynkach geograficznych, (ii) swiadczenia ustug dla
podmiotow zewnetrznych w zakresie wspotpracy
naukowej zwigzanej z poszukiwaniem nowych
innowacyjnych czasteczek radiofarmaceutycznych,
(iii) weryfikacji tzw. kandydatow do badan
klinicznych, (iv) przygotowaniem niezbednych
procedur medycznych, jakosciowych i

rejestracyjnych zwigzanych z procesem



»,Dzien Referencyjny”

,Dziatalnos¢ Wydzielana”

,Dzien Wydzielenia”

»GPW”

,Grupa Kapitatowa”

,Kardioznacznik”

wprowadzenie danego produktu medycznego do

obrotu.

oznacza dzien, ktory zostanie wskazany przez Zarzad
Spotki Przejmujacej, ustalony zgodnie z regulacjami
KDPW, w ktorym akcje Spétki Dzielonej zapisane na
rachunkach papierow wartosciowych beda uprawniaty
posiadaczy tych rachunkow do otrzymania Akcji

Emisji Podziatowej.

oznacza wyodrebniony w ramach Spotki Dzielonej
zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych, w
tym zobowigzania, przeznaczony do realizacji
okreslonych zadan gospodarczych zwiazanych z
Kardioznacznikiem (zgodnie z definicja ponizej) i
CBNC, stanowiacy zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa, w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego.

oznacza dzien, w ktorym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej w ramach Akcji
Emisji Podziatowej zostanie wpisane do rejestru

przedsiebiorcow KRS.

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

oznacza grupe kapitatowa Synektik S.A., w sktad
ktorej wchodza nastepujace podmioty: (i) Synektik
S.A., (ii) Synektik Pharma Sp. z 0.0., (iii) SYNEKTIK

Czech Republic, s.r.o. - podmiot zalezny, w 100%

kontrolowany przez Wnioskodawce.

oznacza innowacyjny znacznik stosowany do badan
diagnostycznych chorob serca w zakresie perfuzji

miesnia sercowego, ktory umozliwia wykrycie



»KDPW”

»KNF”

”

,Kodeks Cywilny

,»KSH”

»KRS”

,Plan Podziatu”

,Podziat”

»Rozporzadzenie Prospektowe”

zaburzen perfuzji miesnia sercowego u pacjentow z
podejrzewana lub stwierdzona chorobga wiencowa, a
takze pozwala przeprowadzi¢ analize stanu zdrowia
pacjenta i jego rokowania po przebytym zawale
miesnia sercowego i w chorobie niedokrwiennej serca
oraz oceni¢ stopien zaawansowania  zmian
miazdzycowych w tetnicach wiefncowych wraz z

prowadzonymi nad nim pracami.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A.

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks

cywilny (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1061 z p6zn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z

pozn. zm.).
oznacza Krajowy Rejestr Sadowy.

oznacza plan podziatu przyjety przez Zarzady Spotki

Dzielonej oraz Spoétki Przejmujacej.

oznacza podziat Spotki  Dzielonej  poprzez
przeniesienie czesci majatku Spoétki Dzielonej w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci Wydzielanej, na
istniejaca  Spotke Przejmujaca  zgodnie z

postanowieniami Planu Podziatu.

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych

lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku



»Spotka” lub ,,Spotki”

,Spétka Dzielona” lub ,,Synektik
S.A.”

»Spotka Przejmujaca” lub
,Syn2Bio S.A.”

»,Sprawozdanie”

,Parytet Wymiany Akcji”

,Ustawa o Ofercie”

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. U. UE. L. 22017 r. Nr 168, str. 12 z pozn. zm.).

oznacza indywidualnie Spotke Dzielona badz Spotke
Przejmujaca lub Spotke Dzielong i Spotke

Przejmujaca tacznie.

oznacza spétke pod firma SYNEKTIK Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (adres: ul. Jozefa Piusa
Dziekonskiego 3, 00-728 Warszawa), wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000377574, posiadajaca NIP: 521-
319-78-80, numer statystyczny REGON: 015164655, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 4.264.564,50 zt,

optaconym w catosci.

oznacza spotke pod firma Syn2bio Spotka Akcyjna w
organizacji z siedziba w Warszawie, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt, optaconym w
1/4.

oznacza niniejszy dokument sporzadzony stosownie
do treéci art. 536 §1 KSH przez Zarzad Spotki

Przejmujacej.

oznacza stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na

akcje Spotki Przejmujacej, tj. 1:1.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. 22024 r. poz. 620).



,Ustawa CIT” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 2805 z p6zn. zm.).

»,Ustawa VAT” oznacza ustawe z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od

towarow i ustug (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 361).

»Zarzad” lub ,,Zarzady” oznacza odpowiednio Zarzad Spotki Dzielonej lub
Zarzad Spotki Przejmujacej oraz odpowiednio Zarzad
Spotki Dzielonej i Zarzad Spotki Przejmujacej tacznie.

1. Wprowadzenie

Dnia 23 lipca 2025 r. Spotka Dzielona i Spotka Przejmujaca pisemnie uzgodnity Plan Podziatu, w
ktorym okreslity zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4), art. 533 §1 oraz art. 534 KSH, miedzy innymi sposéb
przeprowadzenia Podziatu, Parytet Wymiany Akcji, wobec czego Zarzad Spotki Przejmujacej
przygotowat, dziatajac z uwzglednieniem art. 536 § 1 KSH niniejszej Sprawozdanie zawierajace

uzasadnienie Podziatu.

Il Uzasadnienie podziatu i podstawy prawnej
3.1. Podstawa Prawna

3.1.1. Podziat zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4) KSH, poprzez przeniesienie czesci
majatku Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci Wydzielanej, na Spotke Przejmujaca, w zamian za
Akcje Emisji Podziatowej wyemitowane przez Spotke Przejmujaca (podziat przez

wydzielenie).

3.1.2. Majatek wydzielany ze Spotki Dzielonej do Spotki Przejmujacej stanowi zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, art. 4 a) pkt 4 Ustawy CIT oraz
art. 2 pkt 27e) Ustawy VAT,

3.2. Sposéb Podziatu

3.2.1. Opis wyodrebnionych sktadnikow majatku (aktywow i pasywow) Spotki Dzielonej oraz
zezwolen, koncesji lub ulg Dziatalnosci Wydzielanej stanowi Zatacznik nr 7 do Planu Podziatu.
Podziat sktadnikow majatku Spotki Dzielonej zostat dokonany wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2025 roku. Wszystkie sktadniki majatku Spotki Dzielonej (w tym wierzytelnosci i
zobowiazania) nie przypisane Spotce Przejmujacej i nie wymienione w Zatacznikach nr 7 - 9
do Planu Podziatu pozostaja przy Spotce Dzielonej, z zastrzezeniem postanowien punktu 8.4

Planu Podziatu.



3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5

3.3.

3.4.

4.1.

Podziat Spétki Dzielonej zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
Dzielonej. Wydzielenie zostanie dokonane z kapitatow wtasnych Spotki Dzielonej, innych niz
kapitat zaktadowy. Jednocze$nie, przeprowadzone zostanie podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty
4.364.564,50 zt, tj. o kwote 4.264.564,50 zt, poprzez emisje Akcji Emisji Podziatowej, ktore
zostana wyemitowane na podstawie przepisow KSH oraz Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
zaoferowane w trybie oferty publicznej (w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia

Prospektowego).

Zgodnie z art. 530 § 2 KSH Dziatalno$¢ Wydzielana zostanie przeniesiona na Spotke
Przejmujaca z Dniem Wydzielenia tj. z dniem wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej zwiazanego z emisja Akcji Podziatowych w ramach

Podziatu.

Spotka Przejmujaca podejmie stosowne dziatania w celu wprowadzenia dotychczas
wyemitowanych akcji Spotki Przejmujacej oraz Akcji Emisji Podziatowej do obrotu na GPW,
w szczegolnosci ztozy do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego zgodnie z
wymogami Ustawy o Ofercie, a takze ztozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji
Akcji Emisji Podziatowej w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie wszystkich akcji

Spotki Przejmujacej do obrotu na rynku regulowanym.

Nadwyzka osiagnieta przy emisji Akcji Podziatowych powyzej ich wartosci nominalnej,

zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujace].
Zgoda Nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy Spotek

Zgodnie z art. 541 KSH, Podziat wymaga uchwat nadzwyczajnych walnych zgromadzer Spotki

Dzialnnei oraz Snatki Przeimuiacei
Dzielonej oraz Spoikl Przejmuiace].

Sukcesja generalna

W wyniku Podziatu, Spotka Przejmujaca zgodnie z art. 531 § 1 KSH wstapi z Dniem Wydzielenia
we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Dzielonej, zwiazane z Dziatalnoscia Wydzielana, w tym

prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkow pracy.

Podstawy Ekonomiczne

Synektik S.A. prowadzi obecnie dziatalnos¢ gospodarcza w nastepujacych trzech gtownych

segmentach:

(i) dziatalno$c¢ obejmujaca sprzedaz sprzetu medycznego i rozwiazan informatycznych
wraz ze zwigzang z tym dziatalnoscia ustugowa, w ramach ktoérej Spotka Dzielona
zajmuje sie (i) sprzedazq sprzetu medycznego stosowanego w radiologii i terapii oraz

w medycynie nuklearnej, (i) opracowywaniem wtasnych rozwiazan informatycznych,
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4.2.

4.3.

4.4.

a takze (iii) Swiadczy ustugi serwisowo-pomiarowe wybranych produktéw z
oferowanego sprzetu medycznego.

(ii) dziatalnos¢ obejmujaca produkcje i sprzedaz radiofarmaceutykow wykorzystywanych
w diagnostyce onkologicznej, kardiologicznej i neurologicznej.

(iii) dziatalnos¢ obejmujaca Centrum Badawczo-Rozwojowe (dalej ,,CBR”), w ramach
ktérego Grupa Kapitatowa Synektik S.A., w ramach wtasnych o$rodkéw - Centrum
Badawczo-Rozwojowego i Centrum Badan Klinicznych - prowadzi badania oraz prace
rozwojowe nad nowymi radiofarmaceutykami. Prace te obejmuja zarowno
usprawnianie procesow produkcyjnych, a takze poprawe jakosci istniejacych juz
wyrobow stosowanych w radiofarmacji. Jednoczesnie CBR zajmuje sie
opracowywaniem nowych produktow farmaceutycznych, ktore nie wymagaja procesu
prowadzenia badan klinicznych (tzw. generyki, oparte o procedury farmaceutyczne
well established used). W Centrum Badan Klinicznych, na podstawie zawartych umow
z podmiotami zewnetrznymi, sa wytwarzane radiofarmaceutyki, ktore wykorzystuje
sie w badaniach klinicznych ze znacznikami do Pozytonowej Tomografii Emisyjnej
(PET).

W ramach kompetencji i doswiadczen wypracowanych wewnetrznie w czasie prac
badawczych i rozwojowych nad Kardioznacznikiem, Spotka Dzielona zbudowata wewnetrznie
wartos¢ i potencjat w obszarze poszukiwania nowych czasteczek. CBNC zajmuje sie
poszukiwaniem nowych innowacyjnych czasteczek farmaceutycznych, ktore po selekcji i
przeprowadzeniu petnego procesu badan przedklinicznych i klinicznych beda podlegaty
procesowi wprowadzenia i rejestracji na wybranych rynkach geograficznych. CBNC swiadczy
ustugi dla podmiotow zewnetrznych (oraz w ramach Grupy Kapitatowej) w zakresie
wspoétpracy naukowej zwiazanej z poszukiwaniem nowych innowacyjnych czasteczek
radiofarmaceutycznych, weryfikacja tzw. kandydatow do badan klinicznych jak i rowniez
przygotowaniem niezbednych procedur medycznych, jakosciowych i rejestracyjnych
zwiazanych z procesem wprowadzenie danego produktu medycznego do obrotu. Przyszty
proces ich wytwarzania i sprzedazy bedzie prowadzony przez firmy trzecie na bazie umow
wspotpracy w zakresie udzielenie licencji dla wybranych produktow farmaceutycznych.

Przedmiotowy podziat na poszczegolne segmenty dziatalnosci jest juz od lat prezentowany

publicznie, miedzy innymi w sprawozdaniach finansowych i w innych informacjach

wynikajacych z faktu notowania Synektik S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie. Stanowi on tez podstawe do wewnetrznych dekretéw ksiegowych w ramach

prowadzonej rachunkowosci zarzadczej Synektik S.A. oraz oceny rentownosci poszczegdlnych

dziedzin dziatalnosci operacyjnej. Pozwala to Synektik S.A. na prawna i ekonomiczna kontrole
poszczegolnych procesow i ich wartosci dla niego.

Synektik S.A. dazy do petnego wyodrebnienia dziatalnosci zwiazanej z Kardioznacznikiem

oraz CBNC, a za tym idacych aktywow, kompetencji, wiedzy i doswiadczen, ktore umozliwia
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4.5.

V.

5.1.

prowadzenie badan nad poszukiwaniem nowych czasteczek oddzielnie od pozostatych

segmentow swojej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu, przeprowadzenie Podziatu Spotki Dzielonej w sposob przedstawiony w

Planie Podziatu pozwoli na osiagniecie wielu pozytywnych rezultatow, ktoére doprowadza do

rownoczesnego maksymalnego rozwoju zarowno Spotki Dzielonej jak i Spotki Przejmujacej.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze przyczyng oraz gtownym celem ekonomicznym Podziatu

jest przede wszystkim:

(i)

(if)

(ifi)

(iv)

petna ekonomizacja przychodow i kosztow zwiazanych z Dziatalnoscia Wydzielana,
ktora powinna prowadzi¢ do zwiekszenia zyskownosci a tym samym i warto$ci samego
przedsiebiorstwa Spotki Przejmujacej,

uzyskanie wiarygodnych rynkowych wycen zaréwno dziatalnosci Spotki Dzielonej tj.
sprzedazy sprzetu medycznego stosowanego w radiologii i terapii oraz w medycynie
nuklearnej, opracowywania wtasnych rozwigzan informatycznych, produkcji i
sprzedaz radiofarmaceutykdw oraz pozostajacej w Spotce Dzielonej czesci
dziatalno$ci CBR w zakresie poszukiwania generykow istniejacych produktow
radiofarmecutycznych, jak réwniez Dziatalnosci Wydzielanej, ktéra powinna
skutkowaé lepszym wynikiem finansowym pozostajacej w Spotce Dzielonej
dziatalnosci, a tym samym wzrost wyceny wartosci pozostatej czesci dziatalnosci,
umozliwienie potencjalnym inwestorom dokonanie wyboru profilu dziatalnosci
gospodarczej w ramach aktywnosci Spotki Dzielonej lub Spotki Przejmujacej; w
szczegolnosci z uwzglednieniem innego stopnia ryzyka zwiazanego z Dziatalnoscia
Wydzielana, a pozostata dziatalnoscia Synektik S.A., tym samym utatwienie
pozyskania s$rodkéw finansowych na prowadzenie dziatalnosci w obu obszarach,
albowiem kazdy z obszaréw posiada inwestorow o innym profilu inwestycyjnym
Zwigzanym z roznym poziomem ryzyka inwestycyjnego. Utatwienie pozyskania
inwestorow pozwoli z kolei na zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnosci i szybsze
osiaganie ekonomicznych celéw,

Dziatalno$¢ Wydzielana funkcjonujaca obecnie w ramach spétki Dzielonej, z uwagi na
prowadzone prace nad Kardioznacznikiem oraz CBNC, generuje wysokie koszty (okoto
kilkanascie milionow ztotych rocznie), ktore w stopniu znacznym obciazaja wynik
Spotki Dzielonej. Z uwagi na powyzsze wydzielenie wskazanych kosztow do Spotki
Przejmujacej pozwoli Spétce Dzielonej na umocnienie swojej pozycji jako spotki

dywidendowej o wyzszej rentownosci.

Stosunek wymiany Akcji Emisji Podziatowej

Metodologie zastosowane w celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji



5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

W celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji dokonano wyceny Spétki Dzielonej w tym wyceny
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej tj. Dziatalnosci Wydzielanej, ktora
w wyniku Podziatu zostanie przeniesiona na Spotke Przejmujaca, a takze dokonano oraz

wyceny Spotki Przejmujacej.

Do oszacowania wartosci rynkowej w celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Dzielong zastosowana zostata metoda mieszana

obejmujaca:

5.1.2.1. Metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (,Metoda DCF”)
zastosowano przy sporzadzaniu wyceny Spotki Dzielonej, z wytaczeniem
Dziatalnosci Wydzielanej,

5.1.2.2. Metode pordwnan rynkowych na bazie pordéwnawczych spotek gietdowych przy
uzyciu mnoznika EV/EBITDA (,Metoda Poréwnawcza”) - zastosowano przy
sporzagdzaniu wyceny Spétki Dzielonej, z wytaczeniem Dziatalnosci
Wydzielanej,

5.1.2.3. Metode skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci dotychczas
poniesionych i czesci planowanych naktadow na projekty badawcze -

zastosowano przy sporzadzaniu wyceny Dziatalnosci Wydzielanej.

Metoda DCF zaktada, ze wartos¢ kapitatow przedsiebiorstwa odpowiada sumie przysztych
przeptywow pienieznych generowanych w poszczegodlnych okresach projekcji finansowych,
zdyskontowanych przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskonta. Uwzglednia sie rowniez
wartosc koncowa, obliczong na podstawie statej stopy wzrostu przeptywow i zdyskontowana
do daty wyceny. Zaleta wyceny taq metoda jest m.in.: koncentracja na dtugoterminowej
wartosci wewnetrznej, uwzglednia najistotniejsze czynniki wptywajacej na jej wartosci. Do
metody oszacowania wartosci Spotki Dzielonej, z wytaczeniem Dziatalnosci Wydzielanej
przyjeto kilka zatozen w tym m.in.: i) wycena zostata przeprowadzona przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez spotke, co oznacza, ze nie przewiduje sie jej likwidacji ani
istotnych zmian w profilu operacyjnym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, ii) okres
prognozy obejmuje prognoze roku finansowego 2024 i 4 kolejne lata, po ktdrych zastosowano
wartosc rezydualna, odzwierciedlajaca dalsze funkcjonowanie spatki po okresie szczegotowej
prognozy; iii) w analizie przyjeto, ze Dziatalnos¢ Wydzielana nie generuje dodatkowych
kosztow, iv) do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych zastosowano stope
dyskonta odzwierciedlajaca $redni wazony koszt kapitatu (WACC), uwzgledniajacy ryzyko
dziatalnosci spotek z sektora w ktorym dziata Synektik S.A. oraz strukture finansowania dla
szeroko pojetej branzy przy wykorzystaniu danych rynkowych, iv) wartosc rezydualna zostata

oszacowana przy zatozeniu statego, umiarkowanego tempa wzrostu przeptywow pienieznych



5.1.4.

5.1.5.

po okresie prognozy, v) uwzgledniono standardowg efektywna stawke podatku dochodowego
spotki.

Metoda Porownawcza potega na wycenie podmiotu poprzez odniesienie do wartosci
rynkowych spotek notowanych, ktore sa porownywalne pod wzgledem profitu dziatalnosci,
skali operacji oraz perspektyw wzrostu. Wycena opiera sie na zastosowaniu odpowiednich
mnoznikow rynkowych, w szczegolnosci wskaznika EV/EBITDA (warto$¢ przedsiebiorstwa do
zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje). W celu okreslenia wartosci wycenianego
podmiotu: identyfikuje sie grupe porownywatnych spotek publicznych, analizuje sie ich
wskazniki rynkowe (np. EV/EBITDA), a nastepnie stosuje sie wybrany mnoznik do danych
finansowych wycenianego podmiotu (np. EBITDA). Zaleta wyceny ta metoda jest m.in.:
prostota i przejrzysto$¢ - metoda jest tatwa do zrozumienia i komunikacji dla inwestorow,
mozliwo$¢ benchmarkingu - pozwala porownac wycene z rynkowymi standardami w danym
sektorze. Trudnosciami przy sporzadzaniu wyceny tq metoda sa m.in.: trudno$¢ w doborze
spotek porownywalnych, wptyw warunkow rynkowych i sentymentu inwestorow, pomijanie
specyfiki wycenianego podmiotu. Do porownan wykorzystano grupe podmiotow
referencyjnych, obejmujaca wybrane zagraniczne przedsiebiorstwa o zblizonym profilu
dziatalnoéci jak i Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW). Dobér
poréwnywalnych firm opierat sie na kryteriach takich jak branza, skala dziatalnosci oraz
dostepno$¢ danych rynkowych. Wycena zostata oparta na mnozniku EV/EBITDA, ktory uznaje
sie za adekwatny dla charakterystyki dziatalnosci spotki. Do oszacowania wartosci przyjeto
srednia z implikowanych mnoznikow dla lat 2025 (FY2024) i 2026 (FY2025), co pozwala na
usrednienie wptywu krotkoterminowych wahan wynikéw finansowych i zapewnia bardziej

zrownowazong perspektywe wyceny.

Metoda skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci poniesionych naktadow
inwestycyjnych oraz z uwzglednieniem czesci planowanych naktadow na projekty badawcze
stanowi rozszerzenie klasycznej metody skorygowanych aktywow netto i znajduje
zastosowanie w wycenie projektow bedacych w fazie rozwoju, ktore maja zostac wydzielone
do odrebnej jednostki gospodarczej. Opiera sie na zatozeniu, ze wartosc rynkowa kapitatu
wtasnego jest rowna wartosci rynkowej aktywow pomniejszonej o warto$s¢ rynkowa
zobowiazan. Wartos$¢ rynkowa przyjeto jako wartosc bilansowa przenoszonych aktywow netto
zwiekszajac ich sume o wartos¢ poniesionych do 30 czerwca 2025 roku naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z projektem oraz z uwzglednieniem czesci planowanych naktadow
na projekty badawcze od dnia wyceny zapewniajacych mozliwos¢ kontynuowania badan nad
projektem. Zaleta wyceny Dziatalnosci Wydzielanej ta metoda jest m.in.: fakt, ze projekt
nie generuje jeszcze przychodow (czyli nie mozna zastosowac DCF), istnieja mierzalne

naktady inwestycyjne poniesione do daty wyceny, sa znane przenoszone aktywa i
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5.1.8.

5.1.9.

5.1.10.

5.1.11.

zobowigzania (np. sprzet), oraz mozna oszacowal przyszte zobowigzania, np. dalsze

finansowanie projektu.

Wycena Spotki Dzielonej zostata sporzadzona w oparciu o wycene minvestment Banking S.A.
z dnia 14 lipca 2025 r. dokonana w oparciu o metode sum-of-the-parts, oddzielnie traktujac

dziatalno$¢ Spotki Dzielonej oraz osobno dziatalnos¢ Dziatalnosci Wydzielanej.

Dziatalnos¢ Wydzielana  zostat wyceniony metoda skorygowanych aktywdéw netto z
uwzglednieniem wartosci dotychczas poniesionych i cze$ci planowanych naktadow na
projekty badawcze - wyceniajac poniesione juz naktady na rozwoj projektu Kardioznacznika,
biezaca ksiegowa wartos¢ aktywow netto oraz przyszte zobowigzania Spaétki Dzielonej wobec

Spotki Przejmujacej pozwalajace na kontynuacje projektu w zakresie jego finansowania.

Dla dokonania wyceny majatku Synektik S.A., ktory w wyniku Podziatu zostanie w Spétce
Dzielonej, zastosowana zostata metoda mieszana zaktadajaca przyznanie wagi 80% dla
metody dochodowej bazujacej na modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych a 20%
metody poréwnan rynkowych na bazie porownawczych spotek gietdowych przy uzyciu
mnoznika EV/EBITDAWycena Spotki Dzielonej bez Dziatalnosci Wydzielanej stanowi sume

czesci wyceny uzywajac 5-letniego modelu DCF oraz metody poréwnawczej.

Powyzsze metody wyceny sa standardowymi metodami stosowanymi w odniesieniu do wyceny
przedsiebiorstw i w ocenie Zarzadu sa adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i
odzwierciedlaja w najlepszy sposob ich wartos¢ rynkowa dla celow okreslenia stosunku

wymiany akcji.

Warto$¢ godziwa kapitatow wtasnych Spotki Przejmujacej zostata okreslona na kwote
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100) i odpowiada wartosci wyemitowanego

kapitatu zaktadowego z uwagi na fakt braku posiadania zobowigzan.
Zgodnie z zastosowanymi metodami wyceny:

5.1.11.1. wartos¢ Spotki Dzielonej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 2.111.300.592,66 zt
(stownie: dwa miliardy sto jedenascie milionébw trzysta tysiecy piecset

dziewiecdziesiat dwa ztote 66/100),

5.1.11.2. wartos¢ Dziatalnosci Wydzielanej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi
163.247.529,06 zt (stownie: sto szescdziesiat trzy miliony dwiescie czterdziesci

siedem tysiecy piecset dwadziescia dziewiec ztotych 06/100).

5.1.11.3. wartosc¢ Spotki Przejmujacej na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 100.000,00 zt
(stownie: sto tysiecy ztotych 00/100),
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5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.16.

5.1.17.

5.1.18.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Kapitat zaktadowy Spotki Dzielonej wynosi 4.264.564,50 (stownie: cztery miliony dwiescie
szes¢dziesiat cztery tysiace piecset szescdziesiat cztery ztote 50/100) i dzieli sie na 8.529.129
(stownie: osiem milionéw pieéset dwadziescia dziewigc tysiecy sto dwadziescia dziewigc)

akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesiat groszy) kazda.

Wartos¢ 1 (jednej) akcji Spotki Dzielonej na dzien 30 czerwca 2025 r. zgodnie z dokonang

wycena wynosi 247,54 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci siedem ztotych 54/100).

Kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysigcy ztotych) i
dzieli sie na 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie:

piecdziesiat groszy) kazda.

W zamian za przenoszony na Spotke Przejmujaca majatek w postaci Dziatalnosci Wydzielanej,
Spotka Przejmujaca wyemituje na rzecz akcjonariuszy Spotki Dzielonej Akcje Emisji

Podziatowej.

Wartos¢ emisyjna 1 (jednej) Akcji Emisji Podziatowej wynosi 19,14 PLN (stownie:

dziewietnascie ztotych 14/100).

Laczna wartos¢ emisyjna Akcji Emisji Podziatowej wynosi 163.247.529,06 zt (stownie: sto
sze$édziesiat trzy miliony dwiescie czterdziesci siedem tysiecy piecset dwadziescia dziewigc
ztotych 06/100).

Nadwyzka osiagnieta przy emisji Akcji Emisji Podziatowej powyzej ich wartoéci nominalnej,

zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujacej.
Parytet Wymiany Akcji

W oparciu o przyjete w Planie Podziatu zatozenia oraz metody wyceny zastosowane dla celow
ustalenia wartosci majatku Spotki Dzielonej oraz warto$ci majatku Dziatalnosci Wydzielanej
ustalono, ze akcjonariusz Spotki Dzielonej za kazda jedna akcje Spotki Dzielonej obejmie

jedna akcje Spotki Przejmujacej. Co oznacza, ze Parytet Wymiany Akcji bedzie nastepujacy:

Liczba akcji Spotki Dzielonej Liczba akcji Spotki Przejmujacej

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki Dzielonej zachowaja wszystkie posiadane przez siebie

akcje Spatki Dzielonej.

Przyjety przez Zarzady Spotek Parytet Wymiany Akcji oznacza, ze:
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5.3.

\'/B

6.1.

6.2.

6.3.

5.2.3.1. w zamian za przenoszona na Spdtke Przejmujaca czes¢ majatku Spotki Dzielonej
w postaci Dziatalnosci Wydzielanej, akcjonariusze Spotki Dzielonej obejma w Dniu
Referencyjnym Akcje Emisji Podziatowej, wyemitowane w zwiazku z Podziatem,

przy zachowaniu stosunku wymiany 1:1,

5.2.3.2.  z tytutu posiadania kazdej 1 (jednej) akcji Spotki Dzielonej, akcjonariusz Spotki
Dzielonej otrzyma 1 (jedna) Akcji Emisji Podziatowej, zachowujac dotychczas

posiadane akcje Spotki Dzielonej, oraz

5.2.3.3. tacznie za 8.529.129 (stownie: osiem miliondw piecset dwadziescia dziewiec
tysiecy sto dwadziescia dziewigc) akcji Spotki Dzielonej, akcjonariusze Spotki
Dzielonej otrzymaja 8.529.129 (stownie: osiem milionow pieéset dwadziescia

dziewiec tysiecy sto dwadziescia dziewied) Akcji Emisji Podziatowej.

Doptaty
W procesie Podziatu nie przewiduje sie wyptacania doptat.

Zasady przyznania Akcji Emisji Podziatowej

Akcje Emisji Podziatowej w Spotce Przejmujacej zostang przyznane akcjonariuszom Spotki
Dzielonej za posrednictwem KDPW, wedtug stanu posiadania akcji Spétki Dzielonej na Dzien
Referencyjny. Osobami uprawnionymi do Akcji Emisji Podziatowej beda osoby, na ktdrych
rachunkach papierow wartosciowych w Dniu Referencyjnym sg zapisane akcje Spotki
Dzielonej. Zarzad Spotki Przejmujacej bedzie uprawniony do wskazania KDPW Dnia

Referencyjnego.

W wyniku Podziatu, akcjonariusze Spétki Dzielonej uprawnieni w Dniu Referencyjnym z akcji
Spotki Dzielonej, stang sie¢ w Dniu Wydzielenia akcjonariuszami Spétki Przejmujacej, bez

koniecznosci zapisywania sie oraz optacania Akcji Podziatowych.

Po dokonaniu Podziatu struktura akcjonariatu Spotki Przejmujacej bedzie przedstawiata sie

nastepujaco:
Udziat procentowy w kapitale
zaktadowym oraz w ogélnej liczbie
Akcjonariusz
gtosow na walnym zgromadzenia
akcjonariuszy Spétki Przejmujacej
Akcjonariusze Spotki Dzielonej ok. 97,71%

13



6.4.

6.5.

Vil

7.1.

7.2.

7.2.1.

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki
, ok. 2,29%
Przejmujacej (Akcje serii A)

Po Podziale Akcje serii A zostang nabyte przez Spotke Przejmujaca celem

zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spétki lub celem ich umorzenia.

Nie wystapity szczegélne trudnosci zwiazane z wycena akcji Spétki Dzielonej.

Informacje dodatkowe

Dzien, od ktorego Akcje Emisji Podziatowej w Spoétce Przejmujacej uprawniaja do

uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej

W celu zrownania praw wynikajacych z Akcji Emisji Podziatowej z prawami z dotychczas
wyemitowanych akcji przez Spotke Przejmujaca, Akcje Emisji Podziatowej beda uprawniac
do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej wyptacanym poczawszy od poczatku roku

obrotowego, w ktorym nastapi Dzien Wydzielenia.

Prawa przyznane przez Spétke akcjonariuszom oraz osobom o szczegdlnie uprawnionym

w Spotce Dzielonej

Statut Spotki Dzielonej przewiduje uprawienie osobiste dla zatozyciela Spotki Dzielonej, tj.

Pana Cezarego Kozaneckiego do powotywania i odwotywania:

(i) 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym takze Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, o ile bezposrednio lub posrednio (tj. poprzez matzonke, krewnych I-go
lub ll-go stopnia lub podmioty badz spotki, w ktoérych ten zatozyciel, jego
wspotmatzonek badz krewni I-go lub Ii-go stopnia posiadaja wigkszos¢ udziatow lub
sa uprawnieni do wykonywania wigkszosci gtosow badZz powotywania wigkszosci
cztonkow zarzadu) posiada akcje reprezentujace tacznie, co najmniej 40%

(czterdziesci procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

(i) 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej, petnigcego funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, o ile bezposrednio lub posrednio (tj. poprzez matzonke, krewnych I-go
lub Il-go stopnia lub podmioty badz spotki, w ktorych ten zatozyciel, jego
wspotmatzonek badz krewni I-go lub Il-go stopnia posiadaja wigkszos¢ udziatow lub
sa uprawnieni do wykonywania wigkszosci gtosow badZz powotywania wigkszosci
cztonkéw zarzadu) posiada akcje reprezentujace tacznie co najmniej 15% (pietnascie

procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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7.2.2. W zwiazku z tym, Ze Statut Spotki Przejmujacej przyznaje Panu Cezaremu Kozaneckiemu

7.3.

tozsame uprawnienia, a zatem uprawnienia w zakresie nie mniejszym niz przyznane Panu
Cezaremu Kozaneckiemu przez Statut Spotki Dzielonej, w ramach Podziatu nie przewiduje sie
przyznania przez Spotke Przejmujaca zadnych szczegolnych uprawnien akcjonariuszom Spotki

Dzielonej, a takze zadnym innym osobom.

Szczegblne korzysci dla cztonkdow organow spoétek oraz innych oséb uczestniczacych w

Podziale

W zwiazku z Podziatem oraz wydaniem Akcji Emisji Podziatowej nie przewiduje sie przyznania
szczegolnych korzysci cztonkom organdw Spotek uczestniczacych w Podziale, ani tez innym

osobom uczestniczacym w Podziale.

Zarzad Spotki Przejmujacej:

gl
I

Prezes Zarzadu - Anna Szymarska
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